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YYYY2016 ¬¬¬¬@@@@ÚÚÚÚøøøø
YYYY»»»»WWWW¸̧̧̧iiiiuuuu~~~~6666uuuuZZZZÞÞÞÞââââÅÅÅÅ!!!!¤¤¤¤////ZZZZzzzz^̂̂̂ÐÐÐÐƒƒƒƒZZZZ����7777gggg~~~~ŠŠŠŠ****~~~~ 2016 XXXX‚‚‚‚wwww 1

’’’’ˆ̂̂̂XXXXZZZZkkkkÐÐÐÐuuuuââââtttt»»»»ggggzzzzVVVVÅÅÅÅ6666,,,,....ããããÅÅÅÅââââiiii~~~~ƒƒƒƒCCCCììììXXXXttttZZZZCCCCZZZZ[[[[1111ggggjjjjzzzzZZZZiiii~~~~ÆÆÆÆZZZZkkkk
ppppssss»»»»ZZZZÖÖÖÖggggììììāāāāŠŠŠŠ****ZZZZqqqq----6666ççççÙÙÙÙddddZZZZyyyyÅÅÅÅ§§§§ssssYYYYgggg„„„„ììììXXXXuuuuââââttttŠŠŠŠZZZZgggg~~~~ÅÅÅÅ@@@@****ggggõõõõççççÙÙÙÙ

ÅÅÅÅ@@@@****ggggõõõõììììXXXXtttt6666uuuuââââttttŠŠŠŠZZZZgggg~~~~ÆÆÆÆ{{{{8888 (Booms & Slumps) ²²²²zzzz`̀̀̀ZZZZzzzzggggiiiizzzzZZZZwwww
JJJJ----YYYYgggg~~~~ggggììììÇÇÇÇTTTT§§§§bbbbññññ]]]]ÆÆÆÆzzzz‰‰‰‰ÜÜÜÜJJJJ----ZZZZqqqq----¿¿¿¿ÅÅÅÅ‚‚‚‚ccccYYYYgggg~~~~ggggSSSS÷÷÷÷XXXX@@@@****ëëëëZZZZyyyy

zzzzZZZZuuuu]]]]ÆÆÆÆ´́́́zzzz{{{{îîîîssssZZZZŠŠŠŠzzzzZZZZggggÅÅÅÅççççÙÙÙÙ%%%%ZZZZzzzzgggg¤¤¤¤////ZZZZzzzz^̂̂̂ÌÌÌÌŠŠŠŠÚÚÚÚÃÃÃÃQQQQ÷÷÷÷XXXXCCCCÙÙÙÙŠŠŠŠzzzzggggÅÅÅÅZZZZKKKK
SSSS::::]]]]ƒƒƒƒCCCC÷÷÷÷����4444CCCC]]]]....zzzz44446666,,,,êêêêÁÁÁÁZZZZ0000++++ZZZZiiii~~~~ZZZZWWWW,,,,eeeeZZZZrrrr÷÷÷÷XXXX

‰‰‰‰ßßßßvvvvZZZZzzzzggggZZZZyyyyÆÆÆÆ]]]]....hhhh++++ÕÕÕÕßßßßVVVVääääZZZZkkkk¿¿¿¿ÃÃÃÃZZZZqqqq---- (Kondratiev) XXXXÃÃÃÃ&&&&++++ggggZZZZkkkk 2

}}}}ééééZZZZ0000++++ZZZZiiii~~~~7777™™™™ääääÅÅÅÅÃÃÃÃÒÒÒÒÅÅÅÅììììXXXXÃÃÃÃ&&&&++++ggggZZZZkkkkÆÆÆÆÃÃÃÃcccc****]]]]WWWW`̀̀̀ÀÀÀÀiiiicccc****ŠŠŠŠ{{{{����ZZZZ""""5555ÿÿÿÿ GGGGEEEE

ƒƒƒƒ‰‰‰‰÷÷÷÷YYYYèèèèZZZZyyyyÆÆÆÆ____....CCCCÙÙÙÙ¤¤¤¤////ZZZZzzzz^̂̂̂ÆÆÆÆˆ̂̂̂********¦¦¦¦////kkkk,,,,îîîîgggg6666,,,,EEEE²²²²ááááÅÅÅÅççççÙÙÙÙbbbbààààWWWWCCCC
ììììXXXXttttììììÑÑÑÑ]]]]1111ggggjjjjzzzzZZZZuuuuŠŠŠŠZZZZââââVVVVÃÃÃÃ¼¼¼¼úúúúŠŠŠŠïïïï÷÷÷÷����ZZZZkkkkddddZZZZyyyyÅÅÅÅââââÎÎÎÎÃÃÃÃKKKKÆÆÆÆ
aaaaŠŠŠŠâââârrrr����rrrrggggìììì÷÷÷÷@@@@****āāāāÃÃÃÃððððggggZZZZ3333̂̂̂̂llll™™™™,,,,XXXX

XXXXññññ����ŠŠŠŠ{{{{¬¬¬¬@@@@ßßßßgggg����wwwwCCCCÙÙÙÙRRRR6666,,,,))))ççççÙÙÙÙÔÔÔÔââââààààÔÔÔÔ����YYYYÔÔÔÔ((((ÏÏÏÏÔÔÔÔ\\\\ggggCCCCZZZZzzzzggggjjjj~~~~(((( 3

ddddZZZZ********]]]]ÐÐÐÐââââppppffffììììXXXXddddZZZZyyyyÅÅÅÅƒƒƒƒÐÐÐÐZZZZëëëëzzzzzzzzuuuuââââttttŠŠŠŠZZZZgggg~~~~ÅÅÅÅ¬¬¬¬@@@@RRRR6666,,,,aaaaZZZZzzzzZZZZgggg~~~~̧̧̧̧ÂÂÂÂVVVVÃÃÃÃ
))))FFFF,,,,¹¹¹¹cccc****CCCCQQQQ˜̃̃̃´́́́ÅÅÅÅ̂̂̂̂((((ÆÆÆÆììììwwwwììììāāāāZZZZŒŒŒŒ OECD FFFF,,,,¹¹¹¹ŠŠŠŠ¶¶¶¶~~~~********ZZZZ‹‹‹‹ììììXXXX

����kkkk‚‚‚‚ßßßßVVVVJJJJ----ÃÃÃÃðððð{{{{§§§§ppppZZZZ{{{{ççççÙÙÙÙFFFF,,,,¹¹¹¹7777ƒƒƒƒÏÏÏÏXXXXQQQQÌÌÌÌççççÙÙÙÙZZZZ@@@@****ggggmmmmJJJJîîîî»»»»¿¿¿¿YYYYgggg~~~~
ggggììììÇÇÇÇppppÀÀÀÀòòòòggggDDDDyyyyççççÙÙÙÙÝÝÝÝàààà»»»»„„„„ƒƒƒƒÇÇÇÇXXXXZZZZkkkk»»»»ÈÈÈÈttttììììāāāāúúúúZZZZxxxxŠŠŠŠ;;;;ÇÇÇÇVVVVJJJJ----ßßßßcccc****
¤¤¤¤////DDDDƒƒƒƒññññ££££ggggiiii0000++++ÏÏÏÏ»»»»‚‚‚‚oooo™™™™,,,,ÐÐÐÐZZZZzzzzgggg********xxxx....ŠŠŠŠFFFF,,,,¹¹¹¹5555++++kkkk,,,,̃̃̃̃´́́́~~~~qqqqÑÑÑÑ]]]]ZZZZkkkkÐÐÐÐ
ÌÌÌÌ$$$$++++FFFF,,,,ƒƒƒƒVVVVÐÐÐÐXXXXtttt4444CCCC]]]]....zzzz4444»»»»ZZZZqqqq----åååå̄̄̄̄ììììXXXX

7



XXXXZZZZqqqq----****ddddZZZZyyyyrrrrÑÑÑÑgggg;;;;ìììì 4

XXXXuuuuââââttttŠŠŠŠZZZZggggZZZZ::::0000****ŒŒŒŒ‚‚‚‚iiiizzzzVVVVÆÆÆÆiiiicccc****ŠŠŠŠ{{{{¤¤¤¤{{{{ôôôôÌÌÌÌzzzz„„„„}}}}òòòòZZZZ~~~~....™™™™ggggìììì÷÷÷÷���� 5

ââââgggg±±±±mmmmhhhh4444ððððHHHHVVVVääääZZZZ~~~~....GGGG¸̧̧̧ZZZZ%%%%zzzz{{{{¼¼¼¼@@@@****ííííÐÐÐÐZZZZzzzzggggZZZZLLLL4444CCCCNNNNÃÃÃÃÐÐÐÐZZZZ((((™™™™ggggìììì÷÷÷÷XXXX
S e c u l a r 1111ggggjjjjzzzzZZZZuuuuŠŠŠŠZZZZââââVVVVÅÅÅÅ¦¦¦¦rrrr»»»»ZZZZ0000++++ZZZZiiii{{{{ZZZZyyyyÅÅÅÅLLLLLLLLîîîîssss§§§§ŠŠŠŠóóóóóóóó))))

((((ÅÅÅÅ7777ÍÍÍÍððððÐÐÐÐƒƒƒƒ@@@@****ììììXXXXWWWWððððZZZZ****ZZZZppppääää¸̧̧̧ŠŠŠŠZZZZggggHHHHììììāāāāŠŠŠŠ****ÅÅÅÅ¹¹¹¹ Stagnation

ÐÐÐÐ((((,,,,~~~~èèèèVVVVÃÃÃÃ²²²²ÑÑÑÑbbbb%%%%ÆÆÆÆZZZZqqqq----îîîîssssŠŠŠŠzzzzggggÆÆÆÆaaaa»»»»ggggggggxxxxeeeeccccXXXXZZZZrrrrVVVVääää¹¹¹¹ìììì
āāāā¬¬¬¬@@@@ââââ1111CCCCddddZZZZyyyyÔÔÔÔddddZZZZ********]]]]ÅÅÅÅÚÚÚÚiiiicccc****ŠŠŠŠ{{{{çççç********uuuuååååZZZZzzzzggggZZZZkkkkÆÆÆÆŠŠŠŠzzzzggggggggkkkk}}}}òòòòxxxxÁÁÁÁ
ÑÑÑÑbbbb%%%%ÅÅÅÅ̂̂̂̂~~~~'''',,,,WWWWææææƒƒƒƒVVVVÐÐÐÐXXXX

XXXXWWWWððððZZZZ****ZZZZppppÅÅÅÅgggg7777gggg››››ââââ----ÏÏÏÏÐÐÐÐ½½½½~~~~ƒƒƒƒðððð÷÷÷÷XXXXZZZZrrrrVVVVääää!!!!****gggg!!!!****ggggZZZZKKKK7777ÍÍÍÍÇÇÇÇVVVV 6

YYYYÅÅÅÅ7777ÍÍÍÍÇÇÇÇVVVVÅÅÅÅÚÚÚÚWWWWððððZZZZ****ZZZZppppääää 2012 ÃÃÃÃnnnn¤¤¤¤////ZZZZcccc****ììììXXXX (Forecasts)

‚‚‚‚ÔÔÔÔuuuuÆÆÆÆ 3 ‚‚‚‚ÁÁÁÁHHHHììììXXXX----gggg\\\\ÆÆÆÆaaaa 6 YYYYÆÆÆÆZZZZ%%%%OOOOYYYYeeee~~~~8888ÆÆÆÆééééÃÃÃÃ 2020

‚‚‚‚ZZZZzzzzggggùùùù¦¦¦¦îîîîgggg6666,,,,7777gggg~~~~ŠŠŠŠ****ÆÆÆÆaaaa 10 ‚‚‚‚ÔÔÔÔZZZZ½½½½CCCCƒƒƒƒððððrrrr----VVVVÆÆÆÆaaaa 14aaaa
‚‚‚‚ÐÐÐÐWWWWÐÐÐÐ7777((((,,,,SSSSXXXX 2 ‚‚‚‚¶¶¶¶ÅÅÅÅ̂̂̂̂ììììXXXXQQQQ˜̃̃̃´́́́~~~~ÔÔÔÔeeeegggg‚‚‚‚ßßßßVVVV~~~~ÑÑÑÑbbbb%%%% 6

YYYYÐÐÐÐ 2015 XXXXWWWWððððZZZZ****ZZZZpppp»»»»ZZZZ0000++++ZZZZiiii{{{{ììììāāāāZZZZ÷÷÷÷̃̃̃̃´́́́~~~~îîîîssssææææCCCCÑÑÑÑbbbb%%%% 7

YYYYÆÆÆÆŠŠŠŠzzzzggggZZZZyyyy 2007 YYYYÐÐÐÐ 2001 ‚‚‚‚ggggììììÏÏÏÏ)))) 1.6 YYYYÆÆÆÆŠŠŠŠzzzzggggZZZZyyyy‚‚‚‚ÑÑÑÑ::::ZZZZzzzz‰‰‰‰ 2020

‚‚‚‚¶¶¶¶((((XXXXGGGGZZZZkkkk»»»»ÈÈÈÈÂÂÂÂttttììììāāāāÃÃÃÃððððççççÙÙÙÙ¤¤¤¤////ZZZZzzzz^̂̂̂7777ƒƒƒƒÏÏÏÏpppp¸̧̧̧zzzz{{{{ÈÈÈÈ 2.2

ìììì����ZZZZ~~~~....7777HHHHYYYY********eeee’’’’XXXXÓÓÓÓxxxxzzzzZZZZuuuu]]]]¬¬¬¬@@@@RRRR6666,,,,ZZZZqqqq----6666ZZZZzzzzgggg÷÷÷÷}}}}ççççÙÙÙÙddddZZZZyyyyÅÅÅÅ
§§§§ssssZZZZ÷÷÷÷áááágggg{{{{™™™™ggggìììì÷÷÷÷XXXX

XXXXWWWWððððZZZZ****ZZZZppppÅÅÅÅuuuu'''',,,,ZZZZ{{{{™™™™ññññ`̀̀̀ddddggggeeeeÆÆÆÆZZZZÖÖÖÖpppp~~~~ÔÔÔÔLLLLLLLLZZZZkkkkÆÆÆÆ´́́́zzzz{{{{ÔÔÔÔzzzz‰‰‰‰ææææCCCC%%%%ÆÆÆÆ 8

((((ªªªªîîîîssssææææ]]]]JJJJ---- New Mediocre ZZZZkkkk********]]]]$$$$zzzzggggƒƒƒƒ‰‰‰‰÷÷÷÷XXXXLLLL5555áááá‰‰‰‰ÑÑÑÑbbbb%%%%óóóó))))
ÁÁÁÁÑÑÑÑbbbb%%%%»»»»çççç{{{{ÔÔÔÔTTTTÆÆÆÆ!!!!****gggg}}}}~~~~~~~~ääääZZZZqqqq----‚‚‚‚wwww¬¬¬¬̧̧̧̧ŠŠŠŠZZZZggggHHHHååååÔÔÔÔÆÆÆÆZZZZkkkk********]]]]((((,,,,||||
‰‰‰‰÷÷÷÷XXXX¸̧̧̧gggg~~~~ŒŒŒŒÛÛÛÛ2222ÔÔÔÔÁÁÁÁuuuuââââtttt»»»»gggg~~~~ZZZZzzzzgggg$$$$zzzzggggJJJJ¼¼¼¼FFFF,,,,¹¹¹¹cccc****CCCCèèèèVVVVÔÔÔÔ!!!!****<<<<mmmm----gggg\\\\6666,,,,
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1111úúúú0000ggggìììì÷÷÷÷ZZZZzzzzgggg¹¹¹¹ÏÏÏÏZZZZ½½½½CCCCëëëëˆ̂̂̂ZZZZiiiiddddZZZZyyyyuuuuââââtttt»»»»gggg~~~~ZZZZzzzzggggŒŒŒŒÛÛÛÛççççVVVVÆÆÆÆZZZZ¸̧̧̧ggggÆÆÆÆ
ˆ̂̂̂ZZZZiiii++++óóóó»»»»‚‚‚‚oooo™™™™gggg„„„„÷÷÷÷XXXXóóóóóóóó

XXXX`̀̀̀ddddggggeeeeääää¸̧̧̧ŠŠŠŠZZZZggggHHHHāāāāììììuuuuÅÅÅÅNNNNggggzzzz~~~~ZZZZyyyỹ̃̃̃´́́́6666,,,,ZZZZWWWW,,,,ZZZZ]]]]%%%%AAAA$$$$™™™™}}}}ÏÏÏÏ 9

����ZZZZLLLL{{{{xxxxââââwwwwÆÆÆÆaaaauuuuÅÅÅÅÔÔÔÔ6666,,,,ZZZZ®®®®gggg™™™™DDDD÷÷÷÷XXXXZZZZkkkkääää¹¹¹¹āāāāîîîîssss²²²²ááááJJJJ----ÔÔÔÔ
'''',,,,WWWWææææ™™™™ääääzzzzZZZZáááá((((,,,,}}}}̃̃̃̃´́́́~~~~ÔÔÔÔZZZZ»»»»kkkkÅÅÅÅ©©©©ÁÁÁÁ (Commodity) !!!!****<<<<mmmmZZZZ»»»»kkkk

gggg����ÆÆÆÆZZZZkkkk********]]]]÷÷÷÷XXXXZZZZkkkk»»»»IIIIììììāāāāÁÁÁÁaaaaZZZZzzzzZZZZggggeeee$$$$%%%%ÃÃÃÃggggzzzzuuuugggg„„„„ììììXXXXppppttttZZZZqqqq----ZZZZ++++
zzzzŸŸŸŸssss####ìììì����ËËËËqqqqÅÅÅÅzzzzŸŸŸŸssss####7777™™™™CCCCXXXX

XXXX`̀̀̀ddddggggeeeeääää̧¸̧̧ŠŠŠŠZZZZggggHHHHāāāāLLLLLLLLççççZZZZ]]]]((((,,,,||||ggggìììì÷÷÷÷XXXX…………6666°°°°ÅÅÅÅ¢¢¢¢zzzzgggg]]]]ììììXXXXóóóóóóóó 10

ääääZZZZLLLL (IMF) $$$$++++¬¬¬¬ÐÐÐÐzzzz{{{{tttt7777CCCCCCCCāāāātttt****¯̄̄̄÷÷÷÷ƒƒƒƒÇÇÇÇXXXXpppp¬¬¬¬@@@@ââââ1111CCCCZZZZŠŠŠŠZZZZgggg}}}}
¶¶¶¶VVVVÅÅÅÅÂÂÂÂ[[[[ÅÅÅÅààààƒƒƒƒððððììììTTTTÆÆÆÆZZZZqqqq----ÔÔÔÔ6666,,,,ZZZZqqqq----6666,,,,ZZZZ********¯̄̄̄––––ƒƒƒƒZZZZììììTTTT~~~~ZZZZ½½½½CCCC
rrrr----VVVVÆÆÆÆ((((„„„„ŠŠŠŠZZZZââââVVVVÐÐÐÐ¹¹¹¹ŠŠŠŠHHHHììììāāāāzzzz{{{{LLLLLLLL7777ššššwwwwZZZZ&&&&qqqq]]]]ÑÑÑÑÍÍÍÍ™™™™,,,,óóóóóóóóªªªªZZZZKKKK
rrrr----VVVVÃÃÃÃÅÅÅÅwwwwŠŠŠŠ,,,,@@@@****āāāāÛÛÛÛzzzzããããuuuuââââttttŠŠŠŠZZZZggggZZZZ7777ßßßß^̂̂̂ÃÃÃÃÔÔÔÔggggcccc****4444ZZZZŠŠŠŠZZZZggggzzzzVVVVÅÅÅÅáááágggg~~~~™™™™,,,,ZZZZzzzzgggg
œœœœÅÅÅÅrrrr~~~~ÃÃÃÃ''''××××hhhh++++LLLLLLLLEEEEŠŠŠŠZZZZggggóóóóóóóó¯̄̄̄NNNNÔÔÔÔZZZZkkkk»»»»ÈÈÈÈttttììììāāāāZZZZ,,,,ZZZZŠŠŠŠZZZZââââ]]]]™™™™,,,,����
5555iiiiááááVVVVÔÔÔÔZZZZ`̀̀̀ÂÂÂÂVVVVZZZZzzzzggggqqqqÑÑÑÑ]]]]»»»»gggg6666,,,,''''××××hhhh++++....VVVV6666,,,,ÈÈÈÈƒƒƒƒVVVVXXXX

ZZZZkkkkddddZZZZyyyyÆÆÆÆPPPP~~~~ZZZZqqqq----||||ttttÌÌÌÌììììāāāāaaaaZZZZzzzzZZZZgggg~~~~uuuuââââtttt»»»»gggg~~~~ÔÔÔÔ����ËËËË XXXX11
ççççÙÙÙÙ%%%%ÅÅÅÅããããCCCCŠŠŠŠììììÔÔÔÔ¤¤¤¤////gggg„„„„ììììXXXXttttZZZZ0000++++ZZZZiiii{{{{ÎÎÎÎcccc****YYYYgggg;;;;ììììāāāāññññ����ŠŠŠŠ{{{{NNNNççççÙÙÙÙbbbbààààÆÆÆÆYYYYgggg~~~~
gggg����ÆÆÆÆ!!!!****zzzz����ŠŠŠŠuuuuââââtttt»»»»gggg~~~~IIIIZZZZiiiiddddZZZZyyyyÅÅÅÅRRRRÐÐÐÐnnnnggggììììÏÏÏÏXXXXZZZZkkkk»»»»ÈÈÈÈttttììììāāāā¬¬¬¬@@@@
RRRR6666,,,,uuuuââââttttŠŠŠŠZZZZgggg~~~~ZZZZKKKKWWWWyyyy~~~~uuuuzzzzŠŠŠŠÃÃÃÃVVVV____ììììÉÉÉÉŠŠŠŠgggg||||ZZZZkkkkÐÐÐÐÌÌÌÌWWWWÐÐÐÐòòòò____
ììììXXXXZZZZkkkk||||»»»»ZZZZÖÖÖÖgggg""""����÷÷÷÷ááááŒŒŒŒÛÛÛÛççççVVVVÅÅÅÅßßßßgggg]]]]~~~~ƒƒƒƒ@@@@****ìììì����ÔÔÔÔŠŠŠŠzzzzggggÐÐÐÐzzzzggggZZZZVVVV$$$$~~~~
AAAA÷÷÷÷XXXX‚‚‚‚ßßßßVVVVJJJJ----RRRRDDDDµµµµVVVVääääLLLLLLLLZZZZ½½½½CCCCèèèèVVVVóóóóóóóó~~~~¸̧̧̧gggg~~~~uuuuââââtttt»»»»gggg~~~~ÅÅÅÅpppp

ZZZZ[[[[iiiiZZZZZZZZ++++aaaaZZZZzzzzZZZZgggg))))LLLLLLLLiiiiZZZZZZZZ++++aaaaZZZZzzzzZZZZgggg~~~~&&&&¢¢¢¢AAAAóóóóóóóó((((ÆÆÆÆZZZZyyyyèèèèVVVVÃÃÃÃOOOOWWWW,,,,™™™™ääääÅÅÅÅzzzzzzzzÐÐÐÐtttt
¿¿¿¿NNNNƒƒƒƒŠŠŠŠHHHHììììXXXX

XXXXuuuuââââttttŠŠŠŠZZZZggggzzzzVVVV»»»»ÂÂÂÂxxxx6666,,,,ÐÐÐÐZZZZOOOOŠŠŠŠZZZZJJJJ[[[[ììììXXXXZZZZyyyyÆÆÆÆ0000****kkkk77771111VVVVeeeeZZZZ°°°°ZZZZ,,,,„„„„ 12
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7777,,,,}}}}ƒƒƒƒññññ÷÷÷÷XXXXaaaaZZZZzzzzZZZZggggÃÃÃÃ((((,,,,JJJJääääÆÆÆÆaaaauuuuââââtttt»»»»gggg~~~~™™™™ääääÅÅÅÅHHHH¢¢¢¢zzzzgggg]]]]ììììZZZZ####zzzz{{{{
¬¬¬¬ÐÐÐÐññññ����ŠŠŠŠaaaaZZZZzzzzZZZZgggg~~~~&&&&¢¢¢¢AAAAÃÃÃÃZZZZEEEEwwww™™™™ääääÐÐÐÐ‡‡‡‡ÜÜÜÜ÷÷÷÷????²²²²uuuuââââtttt»»»»gggg~~~~»»»»ÈÈÈÈ

‚‚‚‚0.6 œœœœÅÅÅÅaaaaZZZZzzzzZZZZggggeeee$$$$»»»»ßßßßƒƒƒƒ********ììììXXXXZZZZ%%%%MMMM~~~~aaaaZZZZzzzzZZZZggggeeee$$$$‚‚‚‚ÑÑÑÑ::::ZZZZ••••ððððÁÁÁÁÑÑÑÑbbbbªªªª
ÆÆÆÆˆ̂̂̂[[[[ÐÐÐÐ((((,,,,||||gggg„„„„ììììXXXXuuuuââââttttŠŠŠŠZZZZggggÜÜÜÜssssoooo««««ÆÆÆÆaaaauuuuââââtttt»»»»gggg~~~~™™™™DDDD÷÷÷÷ppppZZZZkkkk
aaaaZZZZzzzzZZZZggggÃÃÃÃ&&&&ÆÆÆÆaaaarrrr----VVVV»»»»ƒƒƒƒ********ÑÑÑÑiiiiòòòòììììXXXXaaaaZZZZzzzzZZZZggggeeee$$$$ÃÃÃÃ((((,,,,JJJJääääÆÆÆÆaaaa»»»»°°°°uuuuââââtttt
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((((BRICS XXXX¬¬¬¬@@@@ŒŒŒŒÛÛÛÛ2222ZZZZzzzzgggg%%%%ææææEEEELLLL¾¾¾¾)))) 19

XXXXddddZZZZyyyyÆÆÆÆWWWW¸̧̧̧iiiiÐÐÐÐ¬¬¬¬@@@@ŒŒŒŒÛÛÛÛ2222ŠŠŠŠggggZZZZÝÝÝÝ((((,,,,||||‰‰‰‰÷÷÷÷XXXXááááµµµµââââ1111CCCCbbbbàààà¬¬¬¬@@@@ 20

uuuuÆÆÆÆÜÜÜÜssssPPPP””””VVVV~~~~„„„„zzzz̧̧̧̧qqqq5555++++kkkk,,,,ƒƒƒƒððððììììXXXXŒŒŒŒÛÛÛÛ2222""""nnnnRRRRJJJJ----VVVV____÷÷÷÷XXXX
ÓÓÓÓääääŒŒŒŒÛÛÛÛ2222ÜÜÜÜssssllllVVVVÆÆÆÆŠŠŠŠzzzzggggZZZZyyyy„„„„ZZZZkkkkRRRRJJJJ----íííí¸̧̧̧::::āāāāZZZZððððÆÆÆÆŠŠŠŠââââVVVV~~~~XXXXyyyywwww

ZZZZzzzzgggg»»»»gggg7777ggggffff$$$$ŒŒŒŒÛÛÛÛ2222LLLLÌÌÌÌZZZZkkkkRRRRJJJJ----7777ãããã¸̧̧̧XXXXddddZZZZyyyyÐÐÐÐ¬¬¬¬ŒŒŒŒÛÛÛÛ££££CCCCÙÙÙÙ((((((((,,,,||||gggg;;;;ååååXXXX
‚‚‚‚JJJJ----VVVV 200 ‚‚‚‚ZZZZzzzzgggg'''',,,,¤¤¤¤6666~~~~½½½½ãããã 160 YYYY~~~~ttttYYYYeeee~~~~8888ÆÆÆÆ 2007 ZZZZ%%%%MMMM~~~~

YYYY~~~~ttttZZZZÌÌÌÌ 2013 ‚‚‚‚ƒƒƒƒ[[[[ååååXXXX 226.7 YYYY~~~~YYYYeeee~~~~8888»»»» 2009 [[[[ååååXXXX6666,,,,…………wwww~~~~tttt
‚‚‚‚ììììXXXX@@@@****ggggõõõõ~~~~ 269 ‚‚‚‚6666,,,,9999ZZZZååååXXXXZZZZ%%%%MMMM~~~~°°°°ZZZZÒÒÒÒwwwwŒŒŒŒÛÛÛÛ££££YYYYeeee~~~~8888»»»» 220.4ÌÌÌÌ

11



‚‚‚‚JJJJ----ààààTTTTÆÆÆÆ 258 YYYY~~~~ååååZZZZ####tttt 1933 ÜÜÜÜssssZZZZqqqq----%%%%ûûûû„„„„ttttZZZZkkkkRRRR6666,,,,ààààååååXXXXtttt
‚‚‚‚JJJJ----VVVVŠŠŠŠHHHHXXXX 180 ˆ̂̂̂!!!!~~~~ÐÐÐÐ
WWWWggggKKKK»»»»ÓÓÓÓxxxxFFFF,,,,ÑÑÑÑŒŒŒŒÛÛÛÛççççVVVV!!!!****<<<<mmmmggggcccc****4444ŒŒŒŒÛÛÛÛççççVVVVÃÃÃÃÁÁÁÁ™™™™********ååååXXXXpppp / XXXXÍÍÍÍZZZZVVVV 21
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YYYY2010 XXXXuuuu~~~~ÅÅÅÅÅÅÅÅŠŠŠŠ}}}}āāāā&&&&FFFF,,,,¹¹¹¹»»»»ZZZZ0000++++ZZZZiiii{{{{ZZZZkkkk!!!!****]]]]ÐÐÐÐHHHHYYYYYYYYììììāāāā 33
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FFFF,,,,ÅÅÅÅÆÆÆÆLLLLLLLLZZZZKKKĶ̧̧̧òòòò‚‚‚‚YYYY»»»»DDDD™™™™ääääÆÆÆÆhhhhóóóóóóóóÆÆÆÆÒÒÒÒyyyyYYYYgggg~~~~™™™™ääääÆÆÆÆ´́́́zzzz{{{{nnnnääää¼¼¼¼

ööööZZZZbbbbÄÄÄÄ÷÷÷÷ááááxxxxvvvv™™™™ S-400 7777HHHHXXXX²²²²kkkkHHHHääääZZZZkkkkññññµµµµ»»»»ÃÃÃÃZZZZ++++{{{{ZZZZVVVVDDDDƒƒƒƒññññggggzzzzÏÏÏÏ
ŠŠŠŠcccc****ììììXXXXZZZZkkkk§§§§bbbbZZZZkkkkääää÷÷÷÷ááááxxxxÅÅÅÅccccððððuuuuzzzzŠŠŠŠ»»»»NNNNzzzzwwwweeeewwww1111ììììXXXX

XXXXZZZZggggŠŠŠŠÇÇÇÇyyyyÅÅÅÅZZZZ9999wwwwZZZZ0000~~~~ÐÐÐÐ¼¼¼¼qqqqÝÝÝÝ7777ƒƒƒƒZZZZXXXXZZZZkkkkÅÅÅÅzzzzzzzzÐÐÐÐ����ÛÛÛÛZZZZúúúúœœœœgggg 206

ääääââââjjjj»»»»ŠŠŠŠzzzzgggg{{{{™™™™cccc7777HHHHZZZZzzzzggggŠŠŠŠZZZZööööÆÆÆÆÜÜÜÜssss((((,,,,}}}}¬¬¬¬@@@@ZZZZ����ŠŠŠŠ»»»»ZZZZ´́́́yyyyÌÌÌÌHHHHXXXXŠŠŠŠgggg||||
YYYY~~~~7777gggg}}}}FFFF,,,,ÅÅÅÅ~~~~ƒƒƒƒääääzzzzZZZZááááúúúúZZZZòòòòbbbbCCCCÙÙÙÙ}}}}wwww 2013 ZZZZggggŠŠŠŠÇÇÇÇyyyyÅÅÅÅÓÓÓÓ####ÖÖÖÖLLLL7777XXXX

ÅÅÅÅââââhhhh++++÷÷÷÷XXXX

XXXXZZZZuuuuZZZZLLLL 207

XXXX¦¦¦¦»»»»ÎÎÎÎZZZZwwwwZZZZÌÌÌÌJJJJ----iiii7777ƒƒƒƒZZZZZZZZzzzzggggææææ¾¾¾¾zzzz««««ÅÅÅÅ((((ÏÏÏÏiiii0000++++ÏÏÏÏ~~~~ÚÚÚÚiiiiCCCCÙÙÙÙ 208

˜̃̃̃wwwwgggg;;;;ììììXXXX„„„„kkkkZZZZzzzzggggââââZZZZååååggggKKKKÅÅÅÅZZZZuuuuZZZZLLLLÃÃÃÃZZZZ̧̧̧̧ZZZZxxxx����{{{{ZZZZzzzzggggŠŠŠŠvvvv¬¬¬¬@@@@¡¡¡¡VVVV~~~~ËËËË
™™™™ääääÅÅÅÅÃÃÃÃllllZZZZgggg÷÷÷÷XXXX

XXXXZZZZzzzz!!!!****ââââZZZZOOOOððððZZZZzzzzggggZZZZuuuuZZZZLLLLÆÆÆÆŠŠŠŠggggxxxxyyyy####oooo::::©©©©]]]]ÁÁÁÁ‰‰‰‰ZZZZ####""""55554444èèèè
EEEEGGGGGGGGEEEEcccc****ƒƒƒƒ 209

ääää¦¦¦¦////¸̧̧̧‚‚‚‚wwwwZZZZ%%%%OOOO»»»»ôôôôööööÐÐÐÐææææ[[[[™™™™ääääÆÆÆÆaaaagggg&&&&44445555ÓÓÓÓ¿¿¿¿....çççç GGGGFFFFEEEEEEEEEEEEÅÅÅÅŠŠŠŠúúúú]]]]JJJJwwwwÅÅÅÅXXXX
XXXXZZZZ####""""55554444èèèè

EEEEGGGGGGGGEEEEcccc****ƒƒƒƒÉÉÉÉƒƒƒƒZZZZÂÂÂÂzzzzZZZZVVVV$$$$;;;;ƒƒƒƒkkkkääääggggŠŠŠŠIIIIgggg····ŠŠŠŠÐÐÐÐZZZZAAAA[[[[HHHHXXXXZZZZzzzz!!!!****ââââääää 210

ÃÃÃÃðððð¯̄̄̄yyyy7777HHHHXXXXZZZZkkkkÅÅÅÅOOOOññññZZZZuuuuZZZZ¢¢¢¢zzzziiiikkkk,,,,ZZZZWWWWÃÃÃÃzzzziiiikkkk,,,,{{{{ggggzzzzYYYYyyyyPPPP~~~~ÅÅÅÅYYYY++++$$$$ÐÐÐÐZZZZqqqq----
¿¿¿¿̄̄̄̄yyyyHHHHŠŠŠŠHHHHXXXXttttggggNNNN****‚‚‚‚zzzzZZZZ§§§§ZZZZ%%%%MMMMZZZZzzzzggggZZZZuuuuZZZZLLLL~~~~((((,,,,____ƒƒƒƒññññ§§§§ŠŠŠŠZZZZ]]]]»»»»ØØØØŠŠŠŠêêêêììììXXXX

XXXXzzzzZZZZdddd6666,,,,ŠŠŠŠ!!!!****ƒƒƒƒeeeeZZZZ%%%%ÆÆÆÆaaaa""""55554444èèèè
EEEEGGGGGGGGEEEEcccc****ƒƒƒƒääää$$$$++++FFFF,,,,++++����++++ÅÅÅÅXXXXZZZZuuuuZZZZ¢¢¢¢vvvv 211

ZZZZààààääääZZZZkkkk,,,,ZZZZyyyyZZZZzzzzggggZZZZ%%%%MMMMÆÆÆÆŠŠŠŠggggxxxxyyyy����CCCCÙÙÙÙ~~~~èèèèZZZZ™™™™ZZZZ]]]]ÆÆÆÆaaaaLLLLLLLLvvvvóóóóóóóó@@@@ZZZZcccc****]]]]ÅÅÅÅ¬¬¬¬]]]]
qqqqÝÝÝÝ™™™™BBBBXXXXZZZZkkkkÆÆÆÆaaaaZZZZrrrrVVVVääääZZZZ%%%%OOOOZZZZffffZZZZyyyyÔÔÔÔJJJJzzzzVVVVÔÔÔÔ----gggg\\\\~~~~\\\\ggggCCCCggggZZZZ����VVVVZZZZzzzzgggg
YYYYÎÎÎÎÏÏÏÏÃÃÃÃZZZZEEEEwwwwHHHHXXXXZZZZrrrrVVVVäääätttt̂̂̂̂kkkk¥¥¥¥ââââ]]]]»»»»ôôôôööööÆÆÆÆMMMMZZZZyyyyÃÃÃÃŠŠŠŠ}}}}ŠŠŠŠ,,,,XXXX

XXXXZZZZyyyy§§§§hhhhVVVVÐÐÐÐ""""55554444èèèè
EEEEGGGGGGGGEEEEcccc****ƒƒƒƒZZZZkkkk,,,,ZZZZyyyyÆÆÆÆ‚‚‚‚BBBBçççç@@@@}}}}ÃÃÃÃ&&&&@@@@****jjjj™™™™********eeeeLLLLååååXXXXzzzzZZZZwwww 212

53



7777ffff$$$$`̀̀̀9999ääää‘‘‘‘ZZZZ%%%%OOOOZZZZffff»»»»ÒÒÒÒyyyy÷÷÷÷ááááùùùùHHHHāāāāÔÔÔÔLLLLLLLLZZZZ%%%%MMMMZZZZzzzzggggZZZZuuuuZZZZLLLL»»»»ZZZZqqqq----ŠŠŠŠzzzzuuuu}}}}ÅÅÅÅ
YYYYÎÎÎÎÏÏÏÏ™™™™********ZZZZqqqq----!!!!****]]]]ììììXXXXppppZZZZuuuuZZZZLLLL»»»»ZZZZ%%%%OOOOggggZZZZiiiillllZZZZ********ZZZZzzzzggggZZZZÐÐÐÐáááá™™™™ZZZZ%%%%OOOOMMMMZZZZyyyy
0000****ggggŸŸŸŸÆÆÆÆ‚‚‚‚BBBBooooZZZZzzzzggggZZZZ%%%%OOOO\\\\gggg]]]]»»»»gggg~~~~ÃÃÃÃ$$$$zzzzgggg™™™™********ZZZZµµµµ!!!!****]]]]ììììóóóóóóóóXXXX

XXXXtttt>>>>ÏÏÏÏ''''××××hhhh++++÷÷÷÷~~~~ƒƒƒƒððððZZZZ####""""55554444èèèè
EEEEGGGGGGGGEEEEcccc****ƒƒƒƒääääŠŠŠŠzzzzggggcccc****4444iiiiÃÃÃÃ8888ggggŠŠŠŠ™™™™ŠŠŠŠcccc****����āāāāZZZZ%%%%OOOO 213

0000****ŒŒŒŒÅÅÅÅããããCCCCŠŠŠŠììììXXXXzzzzZZZZVVVV$$$$;;;;ƒƒƒƒkkkkääääZZZZkkkkCCCC{{{{HHHHāāāāZZZZzzzz!!!!****ââââZZZZOOOOðððð""""55554444èèèè
EEEEGGGGGGGGEEEEcccc****ƒƒƒƒÐÐÐÐZZZZLLLL©©©©]]]]6666,,,,ÃÃÃÃ

UUUU****ãããã™™™™}}}}ÏÏÏÏXXXX
XXXXZZZZuuuuZZZZLLLLääääffff!!!!))))gggg}}}}6666,,,,ZZZZKKKKWWWW6666¤¤¤¤////ÄÄÄÄ‡‡‡‡ììììgggg¿¿¿¿ƒƒƒƒððððììììXXXXçççç{{{{»»»»¡¡¡¡ZZZZÌÌÌÌ 214

ŠŠŠŠƒƒƒƒ}}}}ŠŠŠŠƒƒƒƒ}}}}JJJJHHHHYYYYgggg;;;;ììììZZZZzzzzgggg····ŠŠŠŠ~~~~WWWW!!!!****ŠŠŠŠ»»»»gggg~~~~ÃÃÃÃ""""ÑÑÑÑòòòòÐÐÐÐ;;;;cccc****YYYYgggg;;;;
ììììXXXX////VVVVÅÅÅÅªªªªŠŠŠŠ]]]]!!!!****ÇÇÇÇÐÐÐÐììììTTTTÆÆÆÆ!!!!****¯̄̄̄))))ââââ����ZZZZyyyyYYYYyyyy����ÅÅÅÅVVVV~~~~eeeeZZZZwwww™™™™îîîî
����ðððð™™™™DDDD÷÷÷÷XXXXZZZZkkkkÐÐÐÐ""""55554444èèèè

EEEEGGGGGGGGEEEEcccc****ƒƒƒƒÃÃÃÃZZZZ++++{{{{ZZZZVVVV@@@@****ììììXXXXZZZZqqqq----¢¢¢¢ããããiiiieeeeððððääää~~~~********»»»»òòòòZZZZzzzz!!!!****ââââ
ZZZZzzzzggggZZZZ%%%%OOOO‚‚‚‚%%%%ZZZZ`̀̀̀ÆÆÆÆaaaa((((,,,,ZZZZŠŠŠŠ____ììììXXXX

XXXXuuuu»»»»ZZZZ¸̧̧̧gggg 215

YYYYÆÆÆÆddddZZZZyyyyÆÆÆÆ 2008 XXXXæææætttt~~~~ZZZZ%%%%MMMMÃÃÃÃuuuuÆÆÆÆZZZZ¸̧̧̧gggg»»»»½½½½ŠŠŠŠgggg7777ììììXXXX 216

ˆ̂̂̂uuuuääääiiiiZZZZZZZZ++++uuuuââââññññ))))ªªªªiiiiZZZZZZZZ++++aaaaZZZZzzzzZZZZgggg((((ÃÃÃÃ____....[[[[™™™™ÆÆÆÆ¬¬¬¬@@@@uuuuÃÃÃÃXXXXcccc****XXXXppppZZZZ[[[[ŠŠŠŠ****
~~~~uuuu»»»»™™™™ŠŠŠŠZZZZggggZZZZLLLLZZZZ««««~~~~ppppssssƒƒƒƒ[[[[ììììXXXXZZZZqqqq----ZZZZ½½½½CCCCƒƒƒƒððððççççÙÙÙÙ̧̧̧̧]]]]ÆÆÆÆîîîîgggg6666,,,,uuuu

ZZZZKKKKØØØØVVVVÆÆÆÆ{{{{xxxxââââwwwwÆÆÆÆaaaaÈÈÈÈ»»»»ååååZZZZkkkkaaaaZZZZkkkkääääZZZZ����ÛÛÛÛiiiiZZZZzzzzggggÑÑÑÑHHHHZZZZ%%%%MMMM~~~~ææææZZZZìììì
™™™™ÆÆÆÆzzzz;;;;VVVVÐÐÐÐ{{{{xxxxââââwwwwïïïïÑÑÑÑXXXXppppZZZZ[[[[ZZZZÐÐÐÐppppŠŠŠŠiiiiZZZZZZZZ++++aaaaZZZZzzzzZZZZggggÆÆÆÆddddZZZZyyyy»»»»‚‚‚‚ooooììììXXXX

YYYYÐÐÐÐ¬¬¬¬ÆÆÆÆ`̀̀̀****ÅÅÅÅ§§§§bbbbuuuu~~~~ZZZZÇÇÇÇƒƒƒƒääääzzzzZZZZààààaaaaZZZZzzzzZZZZgggg~~~~ 1914 XXXX217
¸̧̧̧ÂÂÂÂVVVVÃÃÃÃZZZZkkkkÅÅÅÅuuuuuuuuzzzzVVVV~~~~7777ggggzzzz»»»»YYYYYYYYXXXXZZZZkkkkÅÅÅÅzzzzzzzzÐÐÐÐäääättttggggcccc****2222VVVVZZZZzzzzgggg((((,,,,~~~~‚‚‚‚%%%%ZZZZYYYY
¤¤¤¤!!!!VVVVÐÐÐÐÚÚÚÚiiii¬¬¬¬]]]]ZZZZ½½½½ggggìììì÷÷÷÷XXXXììììggggcccc****„„„„ÆÆÆÆççççÙÙÙÙ

]]]]4444----))))ÒÒÒÒøøøø
HHHHGGGG""""5555¼¼¼¼

÷÷÷÷
FFFFGGGGEEEEiiiicccc****ŠŠŠŠ{{{{ŠŠŠŠkkkk,,,,0000****UUUU****""""$$$$7777

ƒƒƒƒnnnnXXXXuuuu6666ggggììììāāāāzzzz{{{{((((,,,,~~~~llllZZZZgggg~~~~ññññ����ŠŠŠŠ::::¡¡¡¡¬¬¬¬]]]]ÐÐÐÐÖÖÖÖggggZZZZqqqqÝÝÝÝ™™™™ääääÆÆÆÆ
aaaaZZZZ7777¬¬¬¬@@@@rrrr~~~~~~~~9999XXXXZZZZkkkkaaaa¬¬¬¬@@@@uuuu~~~~uuuu»»»»™™™™ŠŠŠŠZZZZggggppppssssƒƒƒƒŠŠŠŠHHHHììììXXXX

54



ââââèèèè~~~~`̀̀̀****ÅÅÅÅ„„„„§§§§bbbbWWWW`̀̀̀uuuu¬¬¬¬@@@@çççç5555]]]]~~~~¤¤¤¤‰‰‰‰ÜÜÜÜZZZZzzzzggggZZZZWWWW,,,,zzzzggggÎÎÎÎcccc XXXX218
qqqqÝÝÝÝ™™™™ääääÅÅÅÅÃÃÃÃÒÒÒÒ™™™™gggg;;;;ììììTTTTÐÐÐÐZZZZkkkkÅÅÅÅççççÙÙÙÙ¤¤¤¤‰‰‰‰ÜÜÜÜÅÅÅÅ????ÏÏÏÏƒƒƒƒCCCCììììXXXXzzzz{{{{iiiikkkk,,,,ZZZZWWWW,,,,
´̧́́́¸̧̧VVVVÅÅÅÅ„„„„ââââeeeeLLLLììììXXXXuuuuÆÆÆÆZZZZyyyy³³³³ZZZZììììÃÃÃÃ¬¬¬¬ÐÐÐÐññññ����ŠŠŠŠ¤¤¤¤ÐÐÐÐÔÔÔÔYYYY0000****yyyyZZZZzzzzggggZZZZ%%%%MMMMÔÔÔÔ
ZZZZLLLLnnnnçççç{{{{ŠŠŠŠ÷÷÷÷XXXXƒƒƒƒÆÆÆÆ‚‚‚‚ttttÂÂÂÂZZZZ%%%%MMMMHHHHììììāāāāuuuu»»»»ZZZZqqqq----¤¤¤¤‰‰‰‰ÜÜÜÜÆÆÆÆîîîîgggg6666,,,,
ZZZZ¸̧̧̧gggg((((,,,,ZZZZppppllllWWWWÒÒÒÒììììZZZZzzzzggggttttāāāāuuuu¬¬¬¬@@@@ZZZZŠŠŠŠZZZZggggÅÅÅÅ0000****ÈÈÈÈ~~~~™™™™}}}}ZZZZzzzzggggLLLLLLLLMMMMZZZZ

ÄÄÄÄAAAA;;;;----öööö EEEEXXXXGGGGÂÂÂÂxxxxóóóóóóóó~~~~ZZZZCCCC
™™™™ŠŠŠŠZZZZggggZZZZŠŠŠŠZZZZ™™™™}}}}XXXXppppiiiiîîîîgggguuuu¬¬¬¬@@@@^̂̂̂ŠŠŠŠ>>>>....ççççFFFFZZZZ####ÌÌÌÌ¼¼¼¼™™™™@@@@****ììììÂÂÂÂZZZZ%%%%MMMMZZZZÐÐÐÐggggzzzz1111ÅÅÅÅ
ÃÃÃÃÒÒÒÒ™™™™@@@@****ììììXXXX

ZZZZ%%%%MMMMääääWWWWððððZZZZ****ZZZZpppp‰‰‰‰ZZZZŠŠŠŠZZZZggggzzzzVVVV~~~~uuuu»»»»ZZZZWWWW,,,,zzzzggggÎÎÎÎcccc((((,,,,""""ÐÐÐÐ±±±± XXXX219
ZZZZ0000++++ZZZZiiii~~~~ggggzzzz»»»»ììììXXXXŒŒŒŒVVVVJJJJ----āāāāWWWWððððZZZZ****ZZZZppppÆÆÆÆzzzz‚‚‚‚bbbb~~~~ZZZZŸŸŸŸ††††™™™™ääääÅÅÅÅ¬¬¬¬bbbbZZZZ::::ææææ¾¾¾¾ÃÃÃÃ

ÌÌÌÌ))))TTTTÐÐÐÐuuuuÆÆÆÆzzzzzzzz^̂̂̂((((,,,,||||YYYYääää¸̧̧̧((((FFFF‚‚‚‚ßßßßVVVVJJJJ----»»»»ôôôôöööö~~~~\\\\ddddcccc****ŠŠŠŠHHHHXXXX¬¬¬¬@@@@
JJJJ~~~~ÌÌÌÌuuuuÆÆÆÆzzzziiiiyyyy((((,,,,JJJJääääÅÅÅÅÃÃÃÃÒÒÒÒÃÃÃÃZZZZ%%%%MMMMääää&&&&@@@@****jjjjHHHHììììXXXXêêêê~~~~uuuuÆÆÆÆ
((((,,,,____ZZZZWWWW,,,,zzzzggggÎÎÎÎccccÃÃÃÃggggzzzz1111ÆÆÆÆaaaazzzz{{{{êêêê~~~~ddddZZZZÃÃÃÃIIIIÆÆÆÆŠŠŠŠHHHHgggg{{{{˜̃̃̃´́́́ÃÃÃÃ5555™™™™

))))RRRR,,,,ZZZZ÷÷÷÷&&&&4444hhhh4444¨̈̈̈ëëëë FFFFGGGGGGGGEEEE0000****ggggìììì’’’’((((¯̄̄̄gggg;;;;ììììXXXXppppuuuuêêêê~~~~ZZZZCCCCZZZZWWWW,,,,((((,,,,JJJJgggg;;;;ììììTTTTÐÐÐÐ TPP

ZZZZ%%%%ÃÃÃÃVVVVÃÃÃÃ{{{{àààà0000ììììXXXX
((((ÆÆÆÆªªªªxxxx~~~~ttttÃÃÃÃWWWWcccc****XXXXååååÅÅÅÅ AIIB XXXX…………ZZZZµµµµZZZZÐÐÐÐZZZZZZZZ7777ššššZZZZââââqqqqJJJJ)))) 220

§§§§bbbbZZZZ%%%%MMMMggggzzzzÆÆÆÆggggppppppppÅÅÅÅ0000****ŒŒŒŒ6666,,,,»»»»ggggÈÈÈÈììììXXXXuuuuZZZZqqqq----((((,,,,~~~~ççççÙÙÙÙ̧̧̧̧]]]]ÆÆÆÆîîîîgggg6666,,,,ZZZZ½½½½ZZZZìììì
ZZZZzzzzggggççççÙÙÙÙ¤¤¤¤‰‰‰‰ÜÜÜÜÃÃÃÃ((((ÏÏÏÏ¸̧̧̧]]]]~~~~ppppssss™™™™********eeeeLLLLììììXXXXZZZZ[[[[ZZZZkkkkÆÆÆÆ0000****kkkkŠŠŠŠ****ÆÆÆÆƒƒƒƒÐÐÐÐ
((((,,,,}}}}))))±±±±iiiiggggIIIIŠŠŠŠ!!!!ÆÆÆÆffff{{{{]]]],,,,÷÷÷÷XXXXÆÆÆÆ‚‚‚‚BBBBzzzz{{{{ZZZZqqqq----6666JJJJ»»»»WWWW¸̧̧̧iiii™™™™DDDDƒƒƒƒññññZZZZ¨̈̈̈
~~~~&&&&ÒÒÒÒððððFFFFNNNNVVVVÔÔÔÔvvvvÃÃÃÃVVVVZZZZzzzzggggŠŠŠŠvvvv¢¢¢¢zzzzggggcccc****]]]]ÅÅÅÅyyyyÆÆÆÆµµµµ""""¯̄̄̄gggg;;;;ììììXXXX

XXXXuuuu»»»»xxxxyyyy¡¡¡¡DDDD¯̄̄̄********eeeeLLLLììììāāāāZZZZkkkkÅÅÅÅjjjj~~~~̧̧̧̧]]]]ZZZZzzzzgggg((((ÏÏÏÏZZZZWWWW,,,,zzzzggggÎÎÎÎccccZZZZkkkk 221

ÅÅÅÅççççÙÙÙÙ¤¤¤¤‰‰‰‰ÜÜÜÜÐÐÐÐ____““““~~~~WWWWYYYYNNNNXXXXZZZZkkkkÅÅÅÅÂÂÂÂWWWWIIIIZZZZ::::0000****ååååVVVVddddZZZZÃÃÃÃIIII~~~~ZZZZ%%%%MMMM
ÆÆÆÆ‚‚‚‚BBBB§§§§ŠŠŠŠ~~~~WWWWgggg„„„„÷÷÷÷����ŠŠŠŠ****ÅÅÅÅ@@@@****ggggõõõõ~~~~êêêêÁÁÁÁ¸̧̧̧““““WWWWYYYYgggg;;;;ììììXXXXZZZZkkkkZZZZ%%%%ÐÐÐÐ
ŠŠŠŠgggg„„„„îîîîgggg6666,,,,pppp‚‚‚‚ÛÛÛÛŠŠŠŠ{{{{ƒƒƒƒDDDDƒƒƒƒññññāāāā6666JJJJÃÃÃÃììììZZZZ,,,,êêêê~~~~ZZZZLLLLZZZZWWWW,,,,zzzzggggÎÎÎÎccccÆÆÆÆaaaa

55



ZZZZEEEEwwww™™™™,,,,ÐÐÐÐ����ZZZZ%%%%OOOO¢¢¢¢ŠŠŠŠZZZZ]]]]ÆÆÆÆaaaaÌÌÌÌZZZZëëëëììììÔÔÔÔZZZZ%%%%OOOOZZZZkkkkµµµµ""""ÃÃÃÃ&&&&@@@@****jjjj™™™™ggggìììì
÷÷÷÷XXXX$$$$øøøøFFFFLLLL6666,,,,ŠŠŠŠ{{{{ZZZZ%%%%MMMMääääZZZZ����ŠŠŠŠ----VVVV6666,,,,ŠŠŠŠ!!!!****ƒƒƒƒeeeeZZZZÑÑÑÑììììāāāāzzzz{{{{ZZZZkkkk~~~~÷÷÷÷ááááïïïï::::ƒƒƒƒVVVVXXXX

XXXX'''',,,,¤¤¤¤6666ZZZZ¨̈̈̈ÐÐÐÐ!!!!****CCCCÙÙÙÙªªªªooooååååTTTTääääZZZZkkkkÅÅÅÅMMMM’’’’ÆÆÆÆaaaaŠŠŠŠggggppppZZZZ„„„„ 222

ŠŠŠŠ~~~~ÔÔÔÔZZZZkkkkzzzz‰‰‰‰ÜÜÜÜZZZZqqqq----ZZZZ%%%%OOOOZZZZ−−−−ggggääääDDDDeeee$$$$ÅÅÅÅāāāā'''',,,,¤¤¤¤6666~~~~uuuuÃÃÃÃLLLLLLLLÚÚÚÚRRRRööööóóóóóóóóŠŠŠŠ¶¶¶¶»»»»
ggggDDDDyyyy0000****cccc****YYYY@@@@****ììììXXXXppppZZZZkkkkÆÆÆÆ!!!!****zzzz����ŠŠŠŠ""""zzzzyyyyääääììììœœœœggggÙÙÙÙXXXX’’’’ÃÃÃÃßßßßyyyyŠŠŠŠúúúú]]]]6666,,,,ššššcccc****
ZZZZzzzzgggg!!!!ûûûû~~~~����ÆÆÆÆ‚‚‚‚BBBB6666,,,,ØØØØ((((××××ÌÌÌÌŠŠŠŠcccc****XXXX----gggg8888¤¤¤¤ÐÐÐÐDDDDÅÅÅÅppppÛÛÛÛŠŠŠŠ~~~~qqqqÝÝÝÝ

™™™™ääääÆÆÆÆaaaaZZZZqqqq----ŠŠŠŠzzzzuuuu}}}}ÐÐÐÐ''''ááááYYYYääääÅÅÅÅÃÃÃÃÒÒÒÒ™™™™gggg„„„„÷÷÷÷XXXX'''',,,,¤¤¤¤6666ÆÆÆÆˆ̂̂̂
`̀̀̀****ÔÔÔÔ����ÛÛÛÛZZZZ÷÷÷÷ZZZZzzzzggggZZZZOOOOääääZZZZ´́́́yyyyHHHHāāāāzzzz{{{{ÌÌÌÌZZZZkkkkJJJJÆÆÆÆ@@@@****ŒŒŒŒMMMMààààCCCCeeeeTTTT÷÷÷÷XXXX

YYYY~~~~6666ððððÐÐÐÐ²²²²----....5555ëëëë EEEEEEEEYYYYJJJJ----ZZZZqqqq----!!!!FFFF,,,,++++ggggwwww}}}}ÑÑÑÑííííååååƒƒƒƒYYYYññññÏÏÏÏ 2016XXXX223
ÔÔÔÔ����uuuuÅÅÅÅ AIIB TTTTÐÐÐÐuuuuÅÅÅÅ††††[[[[ææææ¹¹¹¹ZZZZ¨̈̈̈~~~~ÂÂÂÂWWWWÃÃÃÃ((((,,,,JJJJzzzzZZZZAAAAÇÇÇÇXXXXZZZZkkkkÆÆÆÆ´́́́zzzz{{{{

YYYY~~~~‡‡‡‡ììììHHHHŠŠŠŠHHHHÔÔÔÔZZZZkkkkÐÐÐÐuuuuÃÃÃÃññññµµµµ 2015 ªªªªŠŠŠŠ]]]]~~~~ªªªªMMMMZZZZÅÅÅÅ))))ÓÓÓÓÀÀÀÀööööââââ1111CCCCZZZZŠŠŠŠZZZZgggg{{{{ììììÔÔÔÔ&&&&
AAAAÇÇÇÇāāāāzzzz{{{{ZZZZLLLLzzzzWWWWââââ1111CCCCffff{{{{]]]],,,,ÃÃÃÃ((((ÏÏÏÏ££££œœœœÆÆÆÆaaaaZZZZEEEEwwww™™™™}}}}XXXX

XXXX¦¦¦¦////¸̧̧̧ŠŠŠŠzzzz‚‚‚‚ßßßßVVVVÐÐÐÐuuuu††††[[[[ìììì««««gggg~~~~¡¡¡¡¦¦¦¦bbbbZZZZ]]]],,,,¯̄̄̄gggg;;;;ììììXXXX����ZZZZ[[[[ 224

~~~~ZZZZ%%%%ÃÃÃÃVVVVääääZZZZqqqq----¡¡¡¡¦¦¦¦bbbbkkkk,,,,}}}}ÆÆÆÆŒŒŒŒÛÛÛÛdddd$$$$dddd~~~~mmmm˜̃̃̃iiii5555ìììì@@@@****āāāāLLLLLLLL˜̃̃̃iiiiggggZZZZããããÅÅÅÅ
WWWWiiiiZZZZŠŠŠŠ~~~~óóóóóóóóÆÆÆÆhhhh»»»»DDDDHHHHYYYYnnnnXXXXZZZZkkkk¿¿¿¿~~~~ììììddddtttt»»»»uuuu'''',,,,ZZZZ{{{{ZZZZññññ7777ååååāāāā&&&&ttttLLLLLLLL7777ææææ{{{{
ŠŠŠŠ––––óóóóóóóóÃÃÃÃWWWWððððXXXX1111||||ttttììììāāāātttt7777ææææ{{{{7777¶¶¶¶XXXX

ZZZZiiii++++%%%%ßßßßzzzz]]]]44441111ººººÐÐÐÐöööö
IIIIGGGGEEEEääää¹¹¹¹āāāāZZZZkkkkÅÅÅÅ¤¤¤¤ÐÐÐÐLLLLLLLLZZZZ9999wwwwZZZZ0000»»»»ggggzzzzZZZZÇÇÇÇVVVVóóóóóóóóÆÆÆÆ����ZZZZ[[[[ XXXX225

~~~~LLLLLLLL¹¹¹¹ññññóóóóóóóóŠŠŠŠ3333____÷÷÷÷XXXXââââèèèè~~~~ZZZZyyyyZZZZ%%%%ÃÃÃÃ]]]]6666,,,,((((rrrrYYYYCCCC‰‰‰‰XXXXppppZZZZ[[[[
¤¤¤¤!!!!VVVV»»»»ÂÂÂÂZZZZiiiiyyyyeeeeggggZZZZââââððððîîîîgggg6666,,,,$$$$++++wwww[[[[ììììXXXXZZZZ[[[[uuuuzzzz{{{{¾¾¾¾dddd$$$$ÔÔÔÔddddƒƒƒƒZZZZ4444ââââWWWW!!!!****ŠŠŠŠcccc****CCCCoooo

7777˜̃̃̃VVVVYYYY0000****yyyyÔÔÔÔ'''',,,,¤¤¤¤6666ZZZZzzzzggggZZZZ%%%%MMMMßßßßÃÃÃÃXXXXZZZZ%%%%OOOOÂÂÂÂÑÑÑÑààààÃÃÃÃggggcccc****ÌÌÌÌssssÃÃÃÃðððð»»»»ggggzzzzZZZZðððð7777
™™™™nnnn����ZZZZ7777ÚÚÚÚuuuu™™™™gggg;;;;ììììXXXXZZZZkkkkaaaazzzz{{{{uuuuÅÅÅÅjjjj~~~~̧̧̧̧]]]]ÐÐÐÐ””””ZZZZääääÅÅÅÅÈÈÈÈ
7777™™™™,,,,ÐÐÐÐXXXX

XXXXZZZZqqqq----7777[[[[eeeeZZZZ°°°°ÅÅÅÅ÷÷÷÷ááááCCCCÙÙÙÙZZZZ{{{{gggg11116666,,,,FFFFFFFFÕÕÕÕiiiiTTTT~~~~0000****ÎÎÎÎyyyyÔÔÔÔZZZZjjjjjjjjîîîîyyyy 226

56



ZZZZzzzzggggzzzzVVVVZZZZ̈¨̈̈ÆÆÆÆ̃̃̃̃´́́́÷÷÷÷ááááïïïï÷÷÷÷ZZZZkkkkÅÅÅÅzzzzzzzz˜̃̃̃VVVVHHHH,,,,zzzzkkkk,,,,ZZZZCCCC¢¢¢¢ŠŠŠŠZZZZ]]]]÷÷÷÷))))5555»»»»ÅÅÅÅUUUUÃÃÃÃ!!!!****ðððð
0000****kkkk™™™™ääääÆÆÆÆaaaa((((zzzz;;;;VVVViiiiZZZZZZZZ++++aaaaZZZZzzzzZZZZggggÃÃÃÃ'''',,,,WWWWææææ™™™™********ÌÌÌÌ°°°°ŠŠŠŠììììXXXX÷÷÷÷ááááCCCCÙÙÙÙZZZZ{{{{gggg1111ÆÆÆÆµµµµ""""

‚‚‚‚ZZZZkkkkÑÑÑÑoooo6666,,,,ŠŠŠŠcccc****YYYY@@@@****ììììāāāāzzzz;;;;VVVV»»»»xxxx 70 ~~~~÷÷÷÷ááááïïïï̃̃̃̃´́́́ÃÃÃÃŠŠŠŠ����YYYYääääzzzzZZZZááááŒŒŒŒÛÛÛÛççççVVVV»»»»
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